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EUA: a desaceleração parece estar finalmente chegando



EUA: inadimplência no cartão de crédito não para de 
subir



EUA: recessão está chegando até o final do ano



Recessão americana pode estar chegando



Com isso a inflação segue dando sinais de baixa, mas 
vai demorar para chegar a 2%
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Crescimento acumulado em 12 meses- %

EUA: inflação ao consumidor
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EUA: inflação ao 
consumidor



EUA: sentimento econômico se desloca da aprovação 
do governo
]/



Parcela de democratas que estão desistindo de votar 
em Biden por conta da guerra



EUA: popularidade do Biden menor que a do Trump



Pesquisas mostram Trump à frente de Biden, com 
possíveis outros candidatos



China segue exportando deflação
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China: setor imobiliário chinês está muito pior do 
que o pior momento no Japão (relação price-to-rent)



China tem ampliado investimento pelo mundo. No 
gráfico, investimento na Europa Central e do Leste



Aumento cumulativo do resultado primário em % do PIB 
entre 2023 e 2029 para estabilizar a dívida pública

Fonte: FMI.



Dívida pública de China e EUA - % do PIB
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Produção mais cara da China está fazendo com que 
comércio se amplie...mas não com o Ocidente



Economia mundial está fragmentando



Empresas privadas estão cada vez mais buscando alternativas de 
produção – número de citações em reports de empresas privadas



Dependência de importação de energia fóssil cresce 
na China e cai nos EUA
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Contas externas seguem muito saudáveis
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As commodities, em especial o agro, são as grandes 
responsáveis pelo bom desempenho da economia brasileira
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Produtividade da agropecuária já está próxima da 
indústria da transformação

Produtividade por hora habitualmente trabalhada (em R$ 2021) – Acumulada em 4 trimestres, 
sem ajuste sazonal
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Indústria Brasil e mundo 
Índice Jan/02=100
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O Brasil está cada vez melhor posicionado no mundo das commodities. O processo 
de descarbonização pode acelerar essa tendência. O comércio exterior poderá se 
consolidar como uma poderosa fonte de crescimento. 

Agropecuária Petróleo e derivados

Minerais

US$ bilhões US$ bilhões

US$ bilhões

Fonte: Ibram, AgroStat Brasil a partir de dados da SECEX/MDIC, ANP e MDIC. Elaboração: MB Associados.

Ano Exportações Importações Saldo comercial
2018 31,9 19,7 12,1
2019 30,2 18,7 11,4
2020 24,9 10,9 14,0
2021 38,4 19,4 19,0
2022 56,3 35,8 20,5
2023 54,6 28,1 26,6

Ano Exportações Importações Saldo comercial
2018 101,2 14,0 87,1
2019 96,9 13,8 83,1
2020 100,7 13,0 87,7
2021 120,6 15,5 105,1
2022 158,9 17,2 141,6
2023 166,5 16,6 149,9

Ano Exportações Importações Saldo comercial
2018 30,0 8,5 21,5
2019 33,0 8,0 25,0
2020 36,6 5,6 31,0
2021 57,8 8,9 48,9
2022 41,7 16,8 24,9
2023 43,0 11,0 32,0



Ano Exportações Importações Saldo comercial
2018 231,9 185,3 46,6
2019 221,1 185,9 35,2
2020 209,2 158,8 50,4
2021 280,8 219,4 61,4
2022 334,1 272,6 61,5
2023 339,7 240,8 98,9

2024 (P) 323,0 238,0 85,0

Participação das commodities na 
Balança Total, %Balança Comercial Total, US$ bilhões

Ano Exportações Importações Saldo comercial
2018 70,3 22,8 259,3
2019 72,4 21,8 339,5
2020 77,6 18,6 263,2
2021 77,2 20,0 281,8
2022 76,9 25,6 304,0
2023 77,7 23,1 210,8

O Brasil está cada vez melhor posicionado no mundo das commodities. O processo 
de descarbonização pode acelerar essa tendência. O comércio exterior poderá se 
consolidar como uma poderosa fonte de crescimento. 

Fonte: Ibram, AgroStat Brasil a partir de dados da SECEX/MDIC, ANP e MDIC. Elaboração: MB Associados.



Saldo da balança comercial no 1º quadrimestre é 
recorde

5,1
7,7

11,9 12,0 12,5

3,8
5,6

1,2

3,9
2,1

-8,1-6,8-6,3

11,8

19,0

14,8

8,9 9,0

18,0
20,4

23,6

27,7

-10,0

-5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

20
24

Fonte: MDIC. Elaboração: MB Associados. 



O Brasil tem a agricultura mais produtiva do mundo 
sem subsídios
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PIB estadual
1986=100



Índice de Gini do rendimento domiciliar per capita 
(2022), por UF
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Inflação segue relativamente baixa
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PROJEÇÃO
2024



Mercado de trabalho segue positivo
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Índice de miséria (taxa de desemprego + inflação)
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Rendimento médio real e despesa primária do 
Tesouro - R$ a preços de Fev/24
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As metas de resultado primário foram alteradas para 
2025 e 2026

0,50

1,00

0,00

0,25

0,50

1,00

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

2025 2026 2027 2028

Antes Agora

Fonte: Ministério do Planejamento e Orçamento. Elaboração: MB Associados. 

Meta do Resultado Primário/PIB, %
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As despesas do Tesouro Nacional 
crescem excessivamente
Despesa do Tesouro Nacional, sem pandemia nem precatórios (dez/23 e fev/24)

Crescimento real acumulado em 12 meses, em %
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Dívida Pública não para de subir

Dívida líquida do setor 
público consolidado (% do 

PIB)

Dívida bruta do governo 
geral* (% do PIB)
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Cenário fiscal pior pressiona taxa de câmbio
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A inflação de 2024 segue menor do que a de 2023, mas as 
projeções estão se elevando na ponta para este ano e para 
2025
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Selic: sem encontrar equilíbrio fiscal maior, taxa de juros não tem 
saído de patamar médio de 10%, que deverá ficar nos próximos 
anos



Resumo das projeções macroeconômicas
  2022 2023 2024 P

Contas Nacionais
PIB (a preços de mercado) 3.0 2.9 2.0

Indústria 
Indústria Geral (PIM) -0.7 0.2 2.0

Comércio

       Vendas no Varejo Restrito (PMC-IBGE) 1.0 1.7 1.2

Emprego
Taxa de Desemprego (%) - médio 9.3% 8.0% 7.5%

Setor Externo
Balança Comercial (MDIC) (US$ bi) 61.5 98.9 82.9
Transações Correntes (US$ bi) -53.6 -30.6 -17.3
Transações Correntes (% do PIB) -2.8 -1.4 -0.7

Câmbio e Juros
Câmbio (R$ / US$) -  Médio 5.16 4.99 5.07
Câmbio (R$ / US$) - Final de Dezembro 5.29 4.85 5.10
SELIC (média no ano) 12.63 13.15 10.52
SELIC (final de período) 13.75 11.75 10.00

Inflação
IPCA 5.8 4.6 4.0
IGP-M 5.5 -3.2 1.7

Contas Fiscais (% do PIB)
Déficit primário -1.3 2.3 0.8
Dívida Bruta 72.9 74.3 78.2

Fonte: IBGE, Banco Central
(1) Superávit (-); Déficit (+). 



A B I S O L O :
Complexo Empresarial Galleria Office 
Av. Bailarina Selma Parada, 201 – (Bloco 1 – Sala 133)
Jardim Madalena – Campinas/SP

(19) 3116-1007 | (19) 3116-1008

www.abisolo.com.br


	Número do slide 1
	Número do slide 2
	EUA: inadimplência no cartão de crédito não para de subir
	EUA: recessão está chegando até o final do ano
	Recessão americana pode estar chegando�
	Com isso a inflação segue dando sinais de baixa, mas vai demorar para chegar a 2%�
	EUA: sentimento econômico se desloca da aprovação do governo�]/
	Parcela de democratas que estão desistindo de votar em Biden por conta da guerra�
	EUA: popularidade do Biden menor que a do Trump�
	Pesquisas mostram Trump à frente de Biden, com possíveis outros candidatos
	China segue exportando deflação�
	China: setor imobiliário chinês está muito pior do que o pior momento no Japão (relação price-to-rent)�
	China tem ampliado investimento pelo mundo. No gráfico, investimento na Europa Central e do Leste
	Aumento cumulativo do resultado primário em % do PIB entre 2023 e 2029 para estabilizar a dívida pública�
	Dívida pública de China e EUA - % do PIB�
	Produção mais cara da China está fazendo com que comércio se amplie...mas não com o Ocidente
	Economia mundial está fragmentando
	Empresas privadas estão cada vez mais buscando alternativas de produção – número de citações em reports de empresas privadas�
	Dependência de importação de energia fóssil cresce na China e cai nos EUA�
	Apesar de guerra em Israel, preço de petróleo tem se mantido estável
	Contas externas seguem muito saudáveis
	As commodities, em especial o agro, são as grandes responsáveis pelo bom desempenho da economia brasileira
	Produtividade da agropecuária já está próxima da indústria da transformação��Produtividade por hora habitualmente trabalhada (em R$ 2021) – Acumulada em 4 trimestres, sem ajuste sazonal�
	Indústria Brasil e mundo �Índice Jan/02=100
	O Brasil está cada vez melhor posicionado no mundo das commodities. O processo de descarbonização pode acelerar essa tendência. O comércio exterior poderá se consolidar como uma poderosa fonte de crescimento. �
	O Brasil está cada vez melhor posicionado no mundo das commodities. O processo de descarbonização pode acelerar essa tendência. O comércio exterior poderá se consolidar como uma poderosa fonte de crescimento. �
	Saldo da balança comercial no 1º quadrimestre é recorde�
	O Brasil tem a agricultura mais produtiva do mundo sem subsídios�
	PIB estadual�1986=100
	Índice de Gini do rendimento domiciliar per capita (2022), por UF�
	Inflação segue relativamente baixa
	Mercado de trabalho segue positivo
	Índice de miséria (taxa de desemprego + inflação)
	Rendimento médio real e despesa primária do Tesouro - R$ a preços de Fev/24�
	As metas de resultado primário foram alteradas para 2025 e 2026�
	As despesas do Tesouro Nacional crescem excessivamente
	Evolução do Resultado Primário do Setor Público
	Dívida Pública não para de subir
	Cenário fiscal pior pressiona taxa de câmbio�
	A inflação de 2024 segue menor do que a de 2023, mas as projeções estão se elevando na ponta para este ano e para 2025�
	Selic: sem encontrar equilíbrio fiscal maior, taxa de juros não tem saído de patamar médio de 10%, que deverá ficar nos próximos anos
	Resumo das projeções macroeconômicas
	Número do slide 43

